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El Departamento de Relaciones Econdmicas Internacionales del Instituto de Relaciones In-
ternacionales de la Universidad Nacional de La Plata presenta el Panorama de la Economia Inter-
nacional, que contiene las tendencias mds destacadas de la economia y el comercio mundiales del
ultimo afio asi como también las proyecciones para 2020y 2021.

El analisis se detiene, en primer lugar, sobre la evolucion de las principales economias del
mundo para luego describir los cambios mas importantes del comercio. Esta presentacion con-
tiene, a su vez, dos informes sobre temas de relevancia y actualidad en las relaciones econdmicas
internacionales como son los cambios en la Organizacion Mundial de Comercio y los Ultimos acon-
tecimientos en relacion al Brexit.

La economia mundial se recupera de manera desigual

Luego de la recesién mas profunda registrada en la posguerra, con una contraccion de 3,5%
en 2020, la economia mundial se recupera a buen ritmo de los efectos de la pandemia del COVID-
19. El Banco Mundial proyecta una expansion de 5,6% en 2021 y de 4,3% en 2022.

Sin embargo, la recuperacién del nivel de actividad global no es pareja. Una parte sustancial
se explica a partir de la evolucion de los paises mas grandes: se espera que las economias de Es-
tados Unidos como China contribuyan cada uno con una cuarta parte del crecimiento mundial en
2021 (en el primer caso, la contribucidn casi triplica el promedio observado en el periodo 2015-
19).

El grafico 1 muestra la evolucion de la tasa de variacion del Producto Interno Bruto para los
paises desarrollados y los paises en desarrollo.

Grafico 1 — Variacion del PIB (en %)
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Fuente: elaboracidn propia en base a datos de World Bank (2021).

Dentro de los paises desarrollados, la evoluciéon ha sido muy diferente. El PIB de Estados
Unidos, que se contrajo 3,5% en 2020 (por debajo del promedio de las economias desarrolladas),
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aumentaria a un ritmo de 6,8% en 2021 (superior al promedio de los paises desarrollados), lo que
significa que el nivel de actividad en 2021 quedaria por encima de los registros de 2019. En cambio,
la zona del Euro y Japdn (cuyas economias cayeron 6,6 y 4,7%, respectivamente, en 2020) no re-
cuperarian en 2021 los niveles de actividad econdmica previos a la pandemia.

El conjunto de los paises en desarrollo creceria un 6% en 2021, segun proyecciones del
Banco Mundial (2021), a medida que este grupo de paises deja atras los efectos de la pandemia y
se beneficia de los elevados precios de los productos basicos y de una mayor demanda mundial
de sus productos. Sin embargo, la recuperacion mas fuerte durante este afio esta concentrada en
unas pocas economias grandes, particularmente China y la India, cuyos PIB aumentarian 8,5 y
8,3%, respectivamente. Entre los paises de ingresos bajos se observaria un crecimiento de 3,8%
en 2021-22.

La expansion mundial tampoco es homogénea a nivel de sectores. Mientras el ritmo de la
actividad manufactura global ha sido robusto, alcanzando niveles de produccién por encima de lo
observado pre-pandemia, la recuperacidon en servicios, especialmente viajes y turismo, sigue
siendo débil.

A partir de la mejora en la actividad global y a factores especificos de oferta, los precios de
los productos bdsicos se han recuperado sostenidamente. Este contexto ha contribuido a incre-
mentar la inflacidn, especialmente en algunos paises en desarrollo que han experimentado depre-
ciacion de sus monedas.

A pesar de esta recuperacién de la actividad econdmica, el Banco Mundial advierte sobre
los efectos duraderos de la pandemia sobre el crecimiento del ingreso per cépita, la pobrezay la
desigualdad. Si bien se espera durante 2021 un aumento de 4,9% en el ingreso per capita de los
paises en desarrollo, en el caso de los paises de ingresos bajos seria de cero. De acuerdo con el
Banco Mundial, se espera que alrededor de 100 millones de personas de los paises en desarrollo
caigan nuevamente en la pobreza extrema (World Bank, 2021).

Evolucidon del comercio mundial

A comienzos de 2021 se fortalecieron las tendencias positivas de los Ultimos meses de 2020 vy,
de esta manera, en el primer trimestre el valor global de bienes y servicios fue mayor a los niveles pre-
crisis. No obstante, existe una diferencia significativa entre la evolucién del comercio de bienes y la de
servicios, que muestran una recuperacién mas lenta (los servicios de transporte, por ejemplo, cayeron
un 63% en 2020). Como destaca CEPAL, a diferencia de las crisis mundiales precias, donde era el co-
mercio mundial de bienes era el que mdas se contraia, por la naturaleza de la situacién actual es el
sector servicios el que manifiesta una evolucién negativa. En especial, el comercio internacional de
servicios de turismo y transporte de pasajeros (nada menos que el tercer sector de exportacion mas
grande de la economia mundial, que en 2019 representaba el 7% del comercio mundial) se vio muy
impactado por las restricciones sanitarias y los cierres de fronteras (CEPAL, 2021b).

El ritmo de expansién del comercio mundial sigue siendo liderado por el fuerte dinamismo ex-
portador de las economias del Este asiatico.

El Banco Mundial afirma que la recuperacién del comercio internacional empezd antes, y
qgue ha sido mas fuerte, que la de los otros componentes de la produccion global debido a que el
impacto de la pandemia sobre las actividades que requieren contacto directo inicialmente impulsé
un cambio de la demanda hacia el consumo de bienes durables, que tienen una alta intensidad en
el comercio (World Bank. 2021).
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El panorama para lo que resta de 2021 depende de las restricciones relacionadas con la evolu-
cion de la pandemia. De acuerdo con UNCTAD (2021b), dos factores impulsarian fuertemente la recu-
peracion del comercio mundial. Por un lado, el fuerte paquete de estimulo fiscal de las economias
desarrolladas vy, por otro, el incremento de los precios de los productos bdasicos.

Las cotizaciones de los productos basicos se han recuperado durante 2021, superando los nive-
les pre-pandemia. Los precios de los metales basicos mostrarian un aumento de 36% en relacién a
2020, mientras que los de los productos agricolas crecerian 16% (World Bank, 2021)

Aun pesar de los factores positivos mencionados, UNCTAD expresa que existen una serie de
factores que provocan incertidumbre en relacién a cdmo se van a definir los patrones de comercio, al
menos en 2021 y 2022, entre los que se destacan una recuperacion econémica muy despareja, las
intervenciones gubernamentales que afectan los flujos de comercio, inestabilidad macroeconémica
provocada por altos niveles de endeudamiento en algunos paises y cambios duraderos en el patrén de
gasto de los consumidores.

De acuerdo con la Organizacién Mundial de Comercio (WTO, 2021), el volumen de comercio
mundial aumentaria un 8% en 2021, luego de la contraccién de 5,3% en 2020 (mucho mas leve
que la caida de 9,2% que la OMC proyectaba en octubre 2020).

En 2021 la demanda de bienes comercializables va a estar liderada por América del Norte
(11,4% de aumento de las importaciones en relacién con 2020), debido en parte a la expansion
fiscal instrumentada por el gobierno de los Estados Unidos, que también impactaria positivamente
sobre otras economias a través del canal comercial. Como muestra el cuadro 1, otras regiones
dindmicas serian Europa y Sudamérica, que mostrarian incrementos de 8% en sus importaciones.

Buena parte de la demanda de importaciones va a ser satisfecha por Asia, que mostraria un

aumento en las exportaciones del 8,4% en 2021, seguida por Europa, con un aumento muy similar
(8,3%).

Cuadro 1 — Comercio mundial por regiones. Variacién % volumen comerciado

Si se cumplieran estas proyecciones de OMC, Sudamérica seria la Unica regidon que mostraria
en 2021 un volumen de comercio todavia por debajo de los niveles registrados en 2016. En
el otro extremo, las cantidades exportadas por Asia alcanzarian en 2021 un nivel 21% supe-
rior al de 2016.

2017 2018 2019 2020 2021(p) 2022(p)
Mundo 4,9 3,2 0,2 -5,3 8,0 4,0

Exportaciones

América del Norte 3,4 3,8 0,3 -8,5 7,7 5,1
Sudamérica 2,3 0,0 -2,2 -4,5 3,2 2,7
Europa 41 1,9 0,6 -8,0 8,3 3,9
Africa 4,7 2,7 -0,5 -8,1 8,1 3,0
Asia 6,7 3,8 0,8 0,3 8,4 3,5

Importaciones

América del Norte 4,4 51 -0,6 -6,1 11,4 49
Sudamérica 4,5 5,4 -2,6 -9,3 8,1 3,7
Europa 3,9 1,9 0,3 -7,6 8,4 3,7
Africa -1,7 5,4 2,6 -8,8 5,5 4,0
Asia 8,4 5,0 -0,5 -1,3 5,7 4,4

(p) proyectado

Fuente: WTO (2021).
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Inversion extranjera directa

Las medidas para contener los efectos de la pandemia afectaron particularmente a los pro-
yectos de inversion de las empresas trasnacionales y, de esta manera, los flujos de inversidn ex-
tranjera directa (IED) mostraron durante 2020 una caida auin mayor que la produccion y el comer-
cio mundial. La retraccién del 35% en comparacién con 2019 llevaron los flujos de IED a los niveles
de 2005 (UNCTAD, 2021).

Pero, de la misma manera que ocurrid con el PIB y el comercio, el impacto fue diferente en
las distintas regiones del mundo. Los flujos de IED hacia los paises desarrollados se contrajeron
58%, pero la caida fue particularmente marcada en Europa (80%). Para el promedio de los paises
en desarrollo, en cambio, se observd una retraccidon de 8% pero con un marcado contraste entre
las regiones de Asia en desarrollo, que mostré un aumento de 4%, y América Latina y el Caribe,
con una caida de 45% (ver Grafico 2).

A nivel de paises, Estados Unidos, a pesar de una retraccion del 40%, continud siendo el
principal receptor de IED en 2020, seguido de cerca por China, donde los flujos aumentaron en un
6%.

Grafico 2 — Flujos de Inversion Extranjera Directa por region receptora
(en USS$ miles de millones)
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Fuente: elaboracidn propia en base a datos de UNCTAD (2021).

En 2020 las empresas multinacionales de los paises desarrollados redujeron su inversion en
el exterior en 56%, con lo cual su participacién en la emision global de IED se redujo a un récord
de 47%. Por su parte, el valor global de la inversion de las multinacionales de los paises en desa-
rrollo se contrajo 7% en 2020. La emisidn de IED de China, a pesar de la caida de 3%, transformé
a dicho pais en el principal inversor mundial en 2020, con un monto de USS 133 mil (UNCTAD,
2021a).
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A pesar de que los flujos de IED se recuperarian en 2021, con un incremento entre 10y 15%
en relacién con 2020, los niveles aun estarian alrededor de un 25% por debajo del registro pre-
pandemia de 2019 y serian un 40% menores al pico alcanzado en 2016 (UNCTAD, 2021a). Si se
observan las participaciones regionales, la recuperacion estaria liderada por los paises desarrolla-
dos y por las economias del Este y Sudeste de Asia.

América Latina

De acuerdo con la CEPAL (2021a), la regién de América Latina y el Caribe experimentd en
2020 la mayor contraccion del PIB desde 1900 (6,8%) y el peor desempefio entre las regiones en
desarrollo que, en promedio, se contrajeron un 1,7% (como se mostré en el Grafico 1).

Grafico 3 — Evolucion del PIB en América Latina (variaciones %)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de CEPAL (2021a).

CEPAL destaca el contexto en el que tiene lugar la llegada de la pandemia: la regidn estaba
practicamente estancada, con un crecimiento promedio de solo un 0,3% y un aumento del PIB per
capita negativo en el periodo 2014-2019. Este sexenio fue uno de los de menor crecimiento desde
gue hay registro, solo comparable con los que incluyen a la Primera Guerra Mundial o la Gran
Depresion.

La pobre evolucién de la actividad econdmica en los afios previos a la crisis, sumada a la
fuerte contraccion en 2020 y a la debilidad del Estado de bienestar y los sistemas de salud y pro-
teccidn social, llevaron a una situacién de rapido aumento en los niveles de desempleo, aguda
contraccion de los ingresos e incrementos de la pobreza y la desigualdad, que profundizaron los
problemas estructurales de los paises de la regién (CEPAL, 2021a).
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Un parrafo del informe del organismo (CEPAL 2021a) sintetiza las perspectivas de la regién
para los proximos anos: “Nada permite anticipar que la dindmica de bajo crecimiento previa a la
crisis vaya a cambiar. Los problemas estructurales que limitaban el crecimiento de la regién antes
de la pandemia se agudizaron y repercutirdn negativamente en la recuperacién de la actividad
econdémica y los mercados laborales mas alla del repunte del crecimiento de 2021y 2022. En tér-
minos de ingresos per cdpita, la regién continla en una trayectoria que conduce a una década
perdida.”

Sector externo

En 2020, la region latinoamericana mostrd una fuerte contraccidn del comercio exterior: las
exportaciones cayeron 10% mientras que las importaciones disminuyeron 16%, diferencia que
permitié un incremento en el saldo de la balanza comercial de bienes. A pesar del incremento el
déficit de la cuenta servicios (especialmente por los menores flujos de turismo) el saldo de la ba-
lanza comercial de bienes y servicios pasé de un déficit de USS 11.111 millones en 2019 a un su-
peravit de USS 21.443 millones en 2020, segun datos de la CEPAL.

El rubro rentas disminuyd su déficit de 176 a 75 mil millones de ddlares (debido fundamen-
talmente a la menor remision de utilidades de las empresas trasnacionales) con lo cual también
ayuda a reducir el saldo negativo en la cuenta corriente de la balanza de pagos de América Latina
(Gréfico 4), que en términos del PIB pasé de -1,8 a 0,4% entre 2019 y 2020.

Grafico 4: saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos
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Fuente: elaboracidn propia en base a datos de CEPAL (2021b).
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En 2021, tres factores explicarian la recuperacion en los flujos de comercio: el aumento de
los precios de los productos basicos?, el fuerte crecimiento de economias como Estados Unidos y
Chinay la recuperacién del comercio intraregional por la mayor actividad econémica en los paises
de la region.

A partir fundamentalmente de la recuperacién en los precios, el valor de las exportaciones
latinoamericanas aumentaria 22%, aunque en el caso de los exportadores de petréleo el incre-
mento alcanzaria 40%. Por su parte, las importaciones crecerian a un ritmo del 18% en 2021.

IED en América Latina

Las economias latinoamericanas enfrentaron un colapso en la demanda de exportaciones,
la caida de los precios de las materias primas y la desaparicién del turismo, lo que provocé una de
las peores contracciones de la actividad econdmica en todo el mundo (UNCTAD, 2021).

Sin embargo, el impacto sectorial fue heterogéneo: las inversiones en las industrias de hi-
drocarburos, manufacturay viajes y ocio sufrieron una contraccion muy significativa, mientras que
la inversidn extranjera orientada hacia las exportaciones de minerales y metales no cayeron tanto
por una recuperacion de los términos de intercambio de las materias primas durante la segunda
parte de 2020.

La inversidn extranjera hacia América Latina se desplomé un 45% en 2020, siendo la regién
con la peor evolucién entre las economias en desarrollo. En el caso de Brasil la caida fue mayor
(62%), alcanzando el menor nivel en dos décadas.

La emisidn de IED por parte de empresas trasnacionales latinoamericanas colapsé en 2020,
registrandose una desinversion (de USS 3,5 miles de millones) por primera vez desde que se tiene
registro (UNCTAD, 2021). La caida fue explicada fundamentalmente por los saldos negativos en
Brasil (-USS 26 mil millones) y por la caida de 41% en las emisiones de empresas mexicanas. En
cambio, las emisiones de IED de Chile se incrementaron un 25% en 2020, alcanzando USS 12 mil
millones, con lo cual dicho pais figurd entre las 20 economias de mayor origen de flujos de inver-
sion en el mundo en dicho afo, de acuerdo con UNCTAD.

Indicadores sociales

La crisis impacté fuertemente sobre los mercados laborales en toda Latinoamérica. La can-
tidad de ocupados cayé 9% entre 2019 y 2020 pero las pérdidas de empleo fueron particularmente
marcadas en algunos sectores, como el de servicios domésticos, en el cual la caida fue de 20,9%.

La reduccién del empleo se concentrd en los grupos mas precarios, informales y de bajos
salarios. Segun CEPAL (2021a), la reduccion de los ingresos laborales promedio en combinacién
con la contraccién del empleo redundé en caidas de las masas salariales totales: Uruguay (5%),
Argentina (9%), Chile (10%), Costa Rica (15%) y Peru (mas del 25%).

! De acuerdo con datos de la FAO, en mayo 2021 el indice de precios de los alimentos tuvo un incremento de
39,7% anual, impulsado fundamentalmente por cereales, aceite y aztcar (CEl, 2021).



Anuario en Relaciones Internacionales 2021 / (Publicacion digital) ISSN: 1668-639X

Departamento de Relaciones Econdmicas Internacionales / Presentacion

Teniendo en cuenta que el ritmo de crecimiento en la creacion de puestos de trabajo estaria
por debajo del aumento en las tasas de participacion, la tasa de desempleo en la regién aumenta-
ria del 10,5% en 2020 al 11% en 2021, aunque hay que destacar que en el caso de las mujeres
alcanzaria 12,7%. El informe de CEPAL afirma que muchas mujeres que perdieron su trabajo en
2020 no volvieron a buscarlo por la sobrecarga que representa una mayor demanda de cuidados
en los hogares por el cierre de los establecimientos educativos (CEPAL, 2021a).

CEPAL (2021a) destaca que la pérdida de puestos de trabajo y la contraccion de los ingresos
laborales afectaron a amplios grupos de la poblacidn pero especialmente a los de mas bajos in-
gresos, con implicancias negativas en los indices de desigualdad. En 2020, el nivel de pobreza ex-
trema habria alcanzado 12,5% (78 millones de personas) y la pobreza el 33,7% (209 millones de
personas, 22 millones mas que en 2019).

Daniel Berrettoni
Coordinador

Referencias

BID (2021), Oportunidades para un mayor crecimiento sostenible tras la pandemia. Informe ma-
croecondmico de América Latina y el Caribe 2021.

CENTRO DE ECONOMIA INTERNACIONAL (2021), Internacionales, julio.
http://www.cei.gov.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CE|%20-%20Ju-
1i0%202021.pdf

CEPAL (2021a), La paradoja de la recuperacién en América Latina y el Caribe. Crecimiento con
persistentes problemas estructurales: desigualdad, pobreza, poca inversidon y baja
productividad. Informe Especial COVID N°11. Julio.

CEPAL (2021b), Balance Preliminar de las economias de América Latina y el Caribe, febrero.
IMF (2021) World Economic Outlook, April

UNCTAD (2021a), World Investment Report.

UNCTAD (2021b) Global Trade Update

WTO (2021), World trade primed for strong but uneven recovery after COVID-19 pandemic
shock. Press release, 31 March. https://www.wto.org/eng-
lish/news e/pres21 e/pr876 e.htm

World Bank (2021), Global Economic Prospects.



http://www.cei.gov.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Julio%202021.pdf
http://www.cei.gov.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Julio%202021.pdf
https://www.wto.org/english/news_e/pres21_e/pr876_e.htm
https://www.wto.org/english/news_e/pres21_e/pr876_e.htm

Anuario en Relaciones Internacionales 2021 / (Publicacion digital) ISSN: 1668-639X

Departamento de Relaciones Econdmicas Internacionales / Presentacion

Actividades

Investigacion

Participacion de Maria Lujan Pérez Meyer y Federico Borrone, como investigadores en for-
macion, en el proyecto acreditado por la UNLP “La Agenda Post- 2015: los procesos de los Objeti-
vos de Desarrollo Sustentable y Financiamiento del Desarrollo”.

Participacion de Julieta Zelicovich, como co-directora, en el proyecto “La Politica Exterior
Argentina frente a un contexto internacional incierto: aspectos tedricos conceptuales y andlisis
multidimensional para la comprension de vinculos y temas de agenda externa (2018 2023)”, Acre-
ditado por la Universidad Nacional de Rosario para periodo 2020-2023. Resolucion 125/2021

Publicaciones

Elaboracién del Panorama de la Economia Internacional para el Anuario IRl 2021.

Publicacion de articulos breve en la seccion “El IRl opina”: «Qué trae de nuevo la eleccidon
de Ngozi Okonjo Iweala para la Gobernanza Multilateral del Comercio Internacional». Por Julieta
Zelicovich. 19 de febrero 2021.

Publicacion de articulos de investigacién en la Revista de Relaciones Internacionales del IRI:
Zelicovich, J. (2020). La decreciente, asimétrica y desenfocada relacion comercial entre Argentina
y Brasil. Relaciones Internacionales, 29(59), 102.
https://doi.org/10.24215/23142766e102

Otras actividades

Participacion de Federico Borrone como Secretario de la Especializacién en Estudios Chinos.
Participacion de Federico Borrone como Coordinador del Centro de Estudios Canadienses.
Direccién de tesis doctoral del Doctorado en Relaciones Internacionales del IRI.

Dictado de seminarios en la Maestria en Relaciones Internacionales del IRI.

Participacion de Julieta Zelicovich y Daniel Berrettoni como revisores de articulos para la
Revista del IRI.

Actualizacién de la pagina del Departamento de Relaciones Econémicas Internacionales.

Participacién de Julieta Zelicovich en el 12 Simposio Anual en Politica Exterior Argentina.
Sociedad Argentina de Andlisis Politico. Noviembre 2020. Evento desarrollado a través de plata-
forma virtual.

Participacion de Julieta Zelicovich en el Seminario Internacional “Perspectivas de la politica
comercial y el multilateralismo frente a la crisis global post COVID-19”. Universidad Nacional de
Costa Rica, octubre de 2020. Evento desarrollado a través de plataforma virtual.

Participacidn de Julieta Zelicovich en V Seminario de Comercio Internacional “El comercio y
COVID-19 perspectivas hacia un comercio mas abierto", organizado por la Universidad Auténoma
de Encarnacion, Paraguay. Agosto 2020. Evento desarrollado a través de plataforma virtual.
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Participacién de Julieta Zelicovich en el Seminario Anual n2 42 del Consejo Argentino para
las Relaciones Internacionales. 14 de octubre de 2020

Participacion de Julieta Zelicovich en el webinar “Las perspectivas econémicas globales tras
la pandemia” organizado por el Centro de Reflexién en Politica Internacional, del Instituto en Re-
laciones Internacionales de la Universidad Nacional de La Plata. 16 de Julio de 2020.

Participacién de Julieta Zelicovich en el X Congreso de Relaciones Internacionales del IR
(noviembre 2020, La Plata), como moderadora del Conversatorio 15 — Shocks, cambios vy crisis en
la economia global y su impacto para el Cono Sur, el cual fue organizado por Departamento de
Relaciones Econdmicas Internacionales.

Participaciéon de Marcos N. Lopez Bustamante en las | Jornadas de Ciencias Sociales y Huma-
nidades Antarticas (JoSCHA) como coautor de la ponencia “The Blue Belt Programme britanico
desde la geopolitica de la Antartida y el Atlantico Sur” (23 de abril 2021).

Reunién del Departamento de Relaciones Econdmicas Internacionales con el Grupo de J6-
venes Investigadores para debatir posibles proyectos en conjunto a futuro (Marzo, 2021).
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Actividades planificadas 2021-2022

Publicaciones

Elaboracién del Panorama de la Economia Internacional para el Anuario IRl 2022.

Participaciones y disertaciones

Participacidn de los miembros del Departamento en el XV Congreso de la Sociedad Argen-
tina de Andlisis Politico (2021).

Participacién de los miembros del Departamento en el Congreso Internacional sobre Demo-
cracia de la Facultad de Ciencia Politica y Relaciones Internacionales de la UNR (2021, Rosario).

Otras actividades

Participacion de Daniel Berrettoni, Julieta Zelicovich y Maria Lujan Pérez Meyer como revi-
sores de articulos para la Revista del IRI.

Participacidn de Daniel Berrettoni como jurado de Tesis de Maestria.

Actualizacidn de la pagina del Departamento de Relaciones Econdmicas Internacionales.
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